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Аннотация. В статье был проведен анализ современных инвестиционных 
стратегий на фондовом рынке с точки зрения их эффективности. Даны рекомен-
дации по трансформации и дальнейшему развитию инвестиционных стратегий 
в современных экономических условиях. Рассмотрено текущее состояние 
фондового рынка России. В настоящее время фондовый рынок играет важную 
роль в процессе экономического развития и перераспределения финансовых 
ресурсов. Инвестиционная деятельность, стимулирующая деловую активность, 
во многом определяет темпы развития и экономического роста страны. Россий-
ский фондовый рынок находится в активной стадии развития, наблюдается 
рост интереса инвесторов к фондовым инструментам как к средству стабилиза-
ции и прироста финансовых ресурсов. Этот интерес подогревается особенностя-
ми российской экономики. В то же время структура фондового рынка с каждым 
годом усложняется, наполняясь все большим количеством разнообразных фи-
нансовых инструментов. Принятие грамотных решений о вложении денежных 
ресурсов в те или иные фондовые инструменты, а также определение структуры 
портфеля ценных бумаг требует комплексного и глубокого анализа со стороны 
инвестора. Важнейшим условием реализации стремления инвестора получить 
адекватный его представлениям доход является его способность рассчитывать 
риски, сопровождающие инвестиции в ценные бумаги. Также в статье проведен 
сравнительный анализ современных инвестиционных стратегий на основе ком-
плексного подхода, сочетающего элементы фундаментального и технического 
анализа, разработан и применен алгоритм оценки эффективности инвестици-
онных стратегий с точки зрения соотношения параметров доходности и риска, 
предложен ряд модификаций рассмотренных инвестиционных стратегий с уче-
том особенностей и специфики российского фондового рынка. Получены ре-
зультаты, выводы об эффективности инвестиционных стратегий, варианты их 
модификации, которые несут весомую практическую значимость как для про-
фессиональных участников фондового рынка, занимающихся разработкой раз-
личных инвестиционных продуктов, так и для частных инвесторов, желающих 
определиться с выбором наиболее оптимальной стратегии инвестирования на 
российском фондовом рынке.
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Abstract. The article analyzes modern investment strategies in the stock 
market in terms of their effectiveness. Recommendations are given for the trans-
formation and further development of investment strategies in modern econo-
mic conditions. The current state of the Russian stock market is considered. At 
present, the stock market plays an important role in the process of economic 
development and the redistribution of financial resources. Investment activity 
that stimulates business largely determines the pace of the development and 
economic growth of the country. The Russian stock market is in an active stage 
of development, there is a growing interest of investors in stock instruments 
as a means of stabilizing and increasing financial resources. That interest is fueled 
by the specifics of the Russian economy. At the same time, the structure of the 
stock market becomes more complex every year, being filled with an increasing 
number of various financial instruments. Making sound decisions about investing 
money in certain stock instruments, as well as determining the structure of a 
securities portfolio requires a comprehensive and in-depth analysis on the part 
of the investor. The most important condition for the implementation of the in-
vestor’s desire to receive an income adequate to his ideas is his ability to calcu-
late the risks accompanying investments in securities. The article also carried 
out a comparative analysis of modern investment strategies based on an inte-
grated approach that combines elements of fundamental and technical analysis. 
It also developed and applied an algorithm for evaluating the effectiveness of 
investment strategies in terms of the ratio of profitability and risk parameters, 
as well as proposed a number of modifications of the considered investment 
strategies, taking into account the characteristics and specifics of the Russian 
stock market.The results were obtained and conclusions were made about the 
effectiveness of investment strategies, options for their modification, which are 
of significant practical importance both for professional stock market partici-
pants involved in the development of various investment products, and for pri-
vate investors who want to decide on the choice of the most optimal investment 
strategy in the Russian stock market.
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 Введение

Одной из важнейших задач, стоящих перед современной 
Россией, является модернизация и переход на технологический 
уклад, который позволил бы совершить прорывное развитие 
[Чистякова, Овчинников 2018, с. 8]. В том числе и в осуществле-
нии инвестиций и построении инвестиционных стратегий на 
фондовом рынке в условиях глобализации экономики и усло-
вий ведения бизнеса [Zenkina E.V., Tumin V.M. and Kostromin P.A. 
(2021b), p. 1237]. Данная задача чрезвычайно важна в целях ре-
шения проблем устойчивого развития экономики [Nazarova, I.A., 
Tumin, V.M. and Kostromin, P.A. (2021), p. 8350].

В современных реалиях вопрос управления инвестициями 
представляет собой предмет пристального внимания и непре-
рывного изучения со стороны экономистов. Важность стратеги-
ческого инвестиционного планирования объясняется тем, что 
от него зависит рост капитала отдельно взятого инвестора, раз-
витие предприятия, а также благосостояние экономики в целом. 
Таким образом, выбор наиболее эффективного направления 
вложений капитала и грамотное управление им, иначе говоря, 
выбор оптимальной инвестиционной стратегии, важен на всех 
уровнях экономики. В условиях развития цифровой экономи-
ки происходит трансформация бизнес-процессов во всех сферах 
деятельности [Архипова, Седова 2018, с. 10]. Следующий этап в 
развитии мировой экономики – это переход к цифровой эконо-
мике [Zenkina et al. 2020, p. 613].

Ключевая цель любой инвестиционной стратегии на фон-
довом рынке заключается прежде всего в извлечении прибыли, 
получении выгоды. Процесс разработки инвестиционной стра-
тегии начинается с формирования четкого и исчерпывающего 
плана действий, с помощью которого деятельность инвестора на 
фондовом рынке должна быть максимально усовершенствована. 
Финансовая инвестиционная стратегия определяет следующие 
аспекты: цели инвестирования, формы ведения деятельности 
на финансовом рынке, специфика создания инвестиционного 
капитала, методы управления капиталом. Большинство совре-
менных методик управления рынком ценных бумаг в условиях 
глобального финансового кризиса слабо приспособлено к анали-
зу эффективности вариантов распределения ограниченных ре-
сурсов и, соответственно, вариантов реализации экономическо-
го потенциала предприятий [Зубов 2010, с. 17]. Помимо прочего, 
инвестиционная стратегия может характеризовать такие пара-
метры, как условия для покупки и продажи актива, приемлемый 
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уровень риска, размер убытка или прибыли, при которых от ин-
вестора требуется вмешательство. Каждый гражданин самосто-
ятельно принимает финансовые решения [Зубов 2015, с. 133].

Неотъемлемой особенностью всех инвестиционных страте-
гий на фондовом рынке, о которой нельзя не упомянуть, явля-
ется наличие прямой связи между фактическим уровнем рисков 
и уровнем доходности [Бродунов 2010, с. 97]. Другими словами, 
чем выше риск, тем больше возможный доход. И напротив, при 
снижении уровня риска также снижается и прогнозируемый 
уровень инвестиционной прибыли. В этой связи оптимальная 
инвестиционная стратегия является некой «золотой середи-
ной», стремясь к максимизации дохода при сведении к миниму-
му сопутствующих рисков инвестирования. Постоянный рост 
российской экономики неразрывно связан с эффективными ин-
вестициями [Makarova, E.B., Molchanova, L.A., Khokhlova, S.V., 
Basova, N.V. and Gyunther, I.N. (2021), p. 875].

Именно эти два параметра, прогнозируемая доходность ин-
вестиций и потенциальные риски потери вложений легли в ос-
нову самой распространенной на сегодняшний день классифи-
кации финансовых инвестиционных стратегий, что очень важно 
в период перехода мировой экономики к этапу постиндустри-
ального развития [Zenkina E.V., Tumin V.M. and Kostromin P.A. 
(2021a), p. 493].

Вопрос правильного формирования инвестиционной страте-
гии и диверсификации портфеля – самый непростой для инве-
стора. На фоне неправильной комбинации моделей поведения, 
выбора инструментов для вложения денежных средств участни-
ки фондового рынка совершают множество ошибок. Эти ошибки 
могут привести к низкой доходности, к недополученной прибы-
ли, к убыткам и даже к полной потере капитала. В целом можно 
сказать, что формирование собственной финансовой инвести-
ционной стратегии зависит от множества факторов: от целей ин-
вестора, состояния его капитала, горизонта вложений, законо-
дательных ограничений, уровня приемлемого риска, ожидаемой 
доходности, степени эффективности рынка и пр. 

Эффективная инвестиционная стратегия предполагает также 
грамотное управление собранным портфелем, которое заключа-
ется в способности распоряжаться финансовыми инструмента-
ми таким образом, чтобы они приносили высокий доход, и опера-
тивно реагировать на изменения на фондовом рынке, представ-
ляющие потенциальную угрозу для капитала.

В процессе формирования и реализации любой инвестици-
онной стратегии очень важно учитывать влияние не только вну-
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тренних, но и внешних факторов. К внутренним факторам можно 
отнести уже упомянутые выше цели, задачи, личные предпочте-
ния инвесторов, а также их финансовые возможности и отноше-
ние к риску. Что касается внешних факторов, то они представ-
ляют собой элементы внешней среды, в которой осуществляется 
инвестиционная деятельность, а именно особенности фондового 
рынка страны. Под влиянием этих особенностей инвестицион-
ные стратегии на российском рынке ценных бумах приобретают 
ряд характерных черт, отличающих их от инвестиционных стра-
тегий фондовых рынков других стран.

Одной из самых сложных и важных задач, стоящих перед ин-
вестором, является проведение анализа инвестиционной при-
влекательности того или иного финансового инструмента. Для 
принятия этого непростого решения и прогнозирования потен-
циального прироста капитала зачастую используются два вида 
анализа: фундаментальный и технический. Ключевое различие 
между ними состоит в том, что технический анализ направлен 
на изучение биржевой статистики и графиков, в то время как 
фундаментальный рассматривает деятельность отраслей и фи-
нансовое состояние конкретных хозяйствующих субъектов, а 
также влияние макроэкономических факторов [Марченко 2016, 
с. 127]. Грамотное сочетание этих двух видов анализа – необхо-
димая составляющая успеха любой финансовой инвестицион-
ной стратегии. 

Тем не менее между сторонниками фундаментального и тех-
нического анализа на сегодняшний день существует некий ан-
тагонизм. Так, фундаменталисты утверждают, что причина из-
менения цен кроется в экономической составляющей, и именно 
поэтому она подлежит обязательному изучению, сторонники 
технического анализа в свою очередь уверены, что достаточно 
рассмотреть графики изменения цен, так как в них уже отраже-
ны предпочтения участников рынка.

Фундаментальный анализ представляет собой процесс все-
стороннего изучения комплекса показателей, включающих как 
макроэкономические тенденции, события, происходящие в мире 
и экономике, состояние отдельных отраслей экономики, так и 
экономическое состояние отдельно взятого предприятия. На ос-
нове полученных выводов можно не только объяснить поведение 
фондового рынка и динамику различных финансовых инстру-
ментов, но и дать заключение о том, в какие ценные бумаги стоит 
инвестировать капитал. Так, фундаментальный анализ относи-
тельно рассматриваемых в исследовании стратегий был прове-
ден на трех уровнях. Макроэкономические индикаторы и ключе-
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вые события в рассматриваемом периоде значительно повлияли 
на состояние фондового рынка. Ввиду общемировых кризисных 
явлений представляет интерес, какие инвестиционные портфе-
ли оказались наиболее устойчивыми перед лицом негативных 
тенденций. Отраслевой анализ позволил типизировать акции, 
включенные в тот или иной портфель, в зависимости от рода де-
ятельности предприятия-эмитента и дать обобщенную оценку 
состоянию каждой отрасли в рассматриваемом периоде. Подроб-
ное рассмотрение ряда абсолютных и относительных показате-
лей каждой компании помогло дать более подробное заключение 
о каждом эмитенте, подтвердить итоги отраслевого анализа, вы-
явить факторы роста и падения той или иной акции.

Вся суть этого типа анализа сводится к тщательному изуче-
нию поведения цены в прошлом для предсказания ее в будущем. 
Технический анализ использует широкий набор инструментов: 
графики, индикаторы, графические фигуры и прочее. 

В отличие от фундаментального анализа, который анализи-
рует многообразие факторов, оказывающих влияние на динами-
ку ценовых колебаний ценных бумаг на фондовом рынке, техни-
ческий анализ не дает ответа на вопрос о причинах изменения 
цен, он лишь помогает предугадать направление движения цены 
исходя из поведения рынка в прошлом, отвечая на вопрос, когда 
стоит купить или продать тот или иной актив [Бенгина, Сково-
родин 2020, с. 12].

Технический анализ исходит из трех базовых принципов.
Во-первых, рыночная цена учитывает все факторы, способ-

ные на нее повлиять. То есть вся доступная информация, все 
события и факты практически сразу находят свое выражение в 
графике изменения цены актива. Этого достаточно для приня-
тия торгового решения.

Во-вторых, динамика цен подвержена тенденциям. Это оз-
начает, что графики ценовых колебаний вовсе не хаотичны, как 
может показаться на первый взгляд. На рынке периодически по-
является некий тренд, который продолжается в течение опреде-
ленного временного промежутка. Он может быть растущим или 
падающим, а может и отсутствовать вовсе. В любом случае тен-
денции не могут длиться вечно, рано или поздно наступает раз-
ворот, и ситуация меняется.

В-третьих, история циклична, она повторяется. Это утверж-
дение говорит о том, что определенные ситуации на фондовом 
рынке рано или поздно повторяются, поскольку инвесторы под-
вержены одним и тем же законам поведения, в определенных об-
стоятельствах они начинают реагировать схожим образом. Эта 
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цикличность находит свое выражение в повторяющихся колеба-
ниях цен и графических моделях их изменения.

Сравнивая фундаментальный и технический анализ меж-
ду собой, нельзя говорить о том, какой из них принесет больше 
пользы инвестору, поскольку наиболее эффективным является 
использование их в комплексе. Фундаментальный анализ по-
зволяет разрабатывать долгосрочные стратегии и предвидеть 
долгосрочную тенденцию, когда как технический анализ помо-
гает грамотно найти точку входа.

В настоящее время финансовыми аналитиками разработано 
множество способов и инструментов анализа эффективности ин-
вестиционной стратегии. Все они направлены на то, чтобы объек-
тивно оценить результаты реализации той или иной стратегии, а 
также выявить ее сильные и слабые стороны и на основе получен-
ных результатов сформулировать рекомендации и скорректиро-
вать систему управления портфелем ценных бумаг. 

В данной статье разработан определенный алгоритм оцен-
ки эффективности инвестиционных стратегий, основанный на 
математических вычислениях, понятных начинающему инве-
стору. Данная система оценивания позволяет определить, на-
сколько эффективно были реализованы те или иные инвести-
ционные стратегии, а также типизировать с точки зрения до-
ходности и риска. 

В теории наиболее эффективная инвестиционная страте-
гия сочетает в себе два ключевых фактора: максимальная до-
ходность и минимальный риск. Однако на практике ожидаемая 
доходность прямо пропорциональна уровню риска, а значит, 
стремление инвестора максимально преумножить прибыль от 
вложений неизбежно сопровождается вероятностью понести 
крупные потери. Таким образом, при формировании инвести-
ционного портфеля необходимо постараться приблизиться к 
наиболее оптимальному сочетанию степени риска и ожидаемой 
доходности. 

Таким образом, оценка эффективности инвестиционных 
стратегий будет проводиться исходя из основных показателей 
доходности и риска каждой из них.

Ввиду того, что не вся информация размещена в открытом 
доступе, в рамках исследования пришлось применить несколько 
условий и допущений:

 – предполагается, что финансовые инструменты включены в 
состав портфеля в равных долях;
 – налоги, комиссии и прочие издержки уже учтены в показате-
лях доходности и не учитываются в оценке эффективности;
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 – анализ не рассматривает эффективность проведения сделок 
по купле-продаже активов, основываясь только на итоговых 
показателях доходности и риска портфеля в целом.

В первую очередь был рассмотрен такой показатель, как до-
ходность финансовой стратегии. Доходность определяет, на-
сколько оправдались ожидания инвестора относительно при-
влекательности финансовых инструментов, в какие сроки и ка-
кого размера удалось извлечь прибыль из вложений [Баканач, 
Данилин 2016, с. 25].

В качестве еще одного показателя измерения доходности сле-
дует рассмотреть сопоставление прибыльности каждой страте-
гии с рыночной динамикой, что позволит сравнить доходность 
стратегий со среднерыночной.

Затем необходимо проанализировать показатели доходности 
периодических выплат каждой стратегии. Под этим видом доход-
ности в данном разделе понимается отношение совокупности пе-
риодических дивидендных и купонных выплат к цене начального 
приобретения ценной бумаги [Аистов, Кузьмичев 2011, с. 22].

Вторым этапом оценки эффективности финансовых стратегий 
является рассмотрение их с точки зрения уровня риска. Несмотря 
на то что основная цель инвестора заключается в получении мак-
симального дохода, очень важно учитывать то, какие риски за со-
бой может повлечь выбор в пользу той или иной стратегии, и пом-
нить ключевое правило, что высокая доходность напрямую связана 
с рисками более высоких потерь, которые могут оказаться попросту 
неприемлемыми для инвестора. Именно поэтому в процессе инве-
стирования стоит учитывать оба парамет ра – доходность и риск.

Основной мерой измерения риска будет служить показатель 
волатильности, а точнее волатильность доходности, рассчитан-
ная через стандартное отклонение доходности портфеля [Кох 
2009, с. 37]. Высокая волатильность актива свидетельствует о 
том, что при незначительном изменении факторов, влияющих 
на его цену, она может резко измениться в любом направлении в 
те чение короткого периода времени. Низкая волатильность, на-
оборот, говорит о том, что цена актива более устойчива. Как пра-
вило, показатель волатильности используется для определения 
пределов колебаний цен конкретной акции, однако в данном ис-
следовании она покажет колебания не отдельно взятой ценной 
бумаги, а доходности стратегии в целом. Характерной особен-
ностью последних лет является дефолт ряда банков из первой 
двадцатки по активам [Vasileva A.G. (2019), p. 41].

В качестве еще одного показателя риска можно использовать 
коэффициент бета. Данный коэффициент характеризует чувстви-
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тельность изменения доходности инвестиционного портфеля 
от доходности рынка. В отличие от предыдущих показателей, 
коэффициент бета отталкивается не от усредненных значений 
самого актива, а от рыночных показателей. Так, чем выше зна-
чение коэффициента, тем выше возможная доходность и, как 
следствие, риск. Высокому уровню риска соответствуют зна-
чения бета, модуль которого больше единицы, для низкого со-
ответственно модуль бета меньше единицы. В случае же, если 
бета равна единице или минус единице, инвестор имеет дело с 
умеренным уровнем риска.

Весь процесс по выбору стратегии управления финансовыми 
активами следует разделить на три глобальных этапа:

 – определение ключевых установок инвестирования: поста-
новка системы целей и ограничений;
 – выбор инструментов и разработка мер по достижению по-
ставленных целей;
 – оценка эффективности и корректировка инвестиционной 
стратегии.

В первую очередь инвестору стоит понять, какую стратегию 
стоит считать наиболее эффективной. Под максимальной эффек-
тивностью в данном случае подразумевается такое соотноше-
ние риска и ожидаемой доходности, которое полностью соответ-
ствует интересам и возможностям инвестора. Так, при выборе 
между разнообразием финансовых инструментов и готовых ин-
вестиционных решений необходимо определить величину мак-
симального риска и минимальной ожидаемой доходности. То 
есть каждый инвестор самостоятельно принимает решение о том, 
сколько он готов потерять без ощутимых негативных последствий 
для капитала, и том, какой доход точно оправдает его вложения. 
Для любого экономического субъекта естественно стремление к 
неограниченной доходности, однако нельзя забывать о том, что 
неограниченная доходность несет за собой неограниченные 
риски. Именно поэтому выбор между инвестиционными стра-
тегиями и различными финансовыми активами должен всегда 
ограничиваться рамками максимального риска, но учитывать 
минимальную величину дохода, на которую рассчитывает ин-
вестор [Аксенов, Зубов 2010, с. 23].

Помимо этого, очень важно определиться с целью инвестиро-
вания. Очевидно, что перед любой инвестиционной стратегией 
стоит единая цель – получение дохода. Тем не менее инвестору 
следует поставить более конкретную цель и понять, в чем все-
таки заключаются его интересы. Цели инвестирования могут 
быть самые разные: защита от инфляции, длительное вложение 
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капитала и рост, спекулятивная игра, участие в акционерном об-
ществе определенных компаний и т. д. Инвестор может пресле-
довать одну цель или постараться их скомбинировать. В любом 
случае, имея четкое представление о своих намерениях, инве-
стору будет проще определиться с подходящей стратегией. 

В перечне ограничительных рамок, которые инвестору сле-
дует определить заблаговременно, стоит упомянуть еще два мо-
мента: срок инвестирования и размер вложений. Несоответствие 
этих параметров с выбранным типом управления капиталом мо-
жет привести к неудовлетворительным результатам. Так, напри-
мер, выбирая долгосрочную стратегию по типу «купил и держи» 
инвестор должен понимать, что подобные вложения подразуме-
вают долгий срок инвестирования и могут не принести быстрой 
прибыли, к которой он стремится. 

Выстроив целевые установки и определив ограничительные 
параметры, инвестор приступает к непосредственному выбору 
финансовых инструментов, которые помогут в достижении по-
ставленных задач. Этот этап представляет собой всесторонний 
аналитический процесс изучения самых различных факторов и 
аспектов. 

Сперва следует начать с анализа внешних условий, где будет 
реализовываться стратегия. А именно учесть особенности фон-
дового рынка, на котором будет реализована стратегия. Так, рос-
сийский фондовый рынок имеет ряд особенностей, среди кото-
рых высокая степень волатильности, наличие недооцененных и 
переоцененных активов, активный рост числа участников и дру-
гие. Российский фондовый рынок молод и активно развивается, 
это создает благоприятную почву для применения нестандарт-
ных и оригинальных подходов к инвестициям в фондовые ин-
струменты. В то же время он требует определенной степени гиб-
кости от инвестора и возможности адаптироваться к различным 
неожиданным изменениям. 

Следует также подчеркнуть важность проведения комплекс-
ного фундаментального анализа на трех уровнях: макроэкономи-
ческом, отраслевом и на уровне эмитента, это поможет сформи-
ровать более полное представление об объекте инвестирования. 
На макроэкономическом уровне необходимо проанализировать 
ключевые показатели, характеризующие экономическое состоя-
ние страны, постараться определить этап экономического цик-
ла, общие темпы экономического роста, направление финансо-
вой политики, а главное, как и в какой степени все эти параметры 
оказывают влияние на ситуацию на фондовом рынке. Немало-
важно осуществить и отраслевой анализ, который поможет дать 
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оценку состоянию той или иной сферы экономики страны, вы-
явить наиболее перспективные отрасли и те, которые находятся 
в стадии застоя или упадка. 

Финалом фундаментального анализа должен стать тщатель-
ный анализ компании. Это является одним из самых трудоемких 
этапов, требующих внимательности и терпения. Изучение исто-
рической базы финансовых показателей компании должно при-
вести инвестора к конечному суждению о переоцененности или 
недооцененности ценных бумаг эмитента и ответить на вопрос 
о целесообразности инвестирования в ее деятельность. Прове-
дение фундаментального анализа повышает шансы инвестора 
на выгодные вложения, ведь приобретение относительно деше-
вых акций компании с высоким потенциалом роста с течением 
времени принесет значительную прибыль. Инвестору следует 
помнить о том, что слепое вложение в дешевые акции компании-
аутсайдера с надеждой на изменение ситуации или излишнее до-
верие к переоцененным активам может привести к негативным 
последствиям, поскольку рано или поздно цена приблизится к 
справедливому значению, и инвестор понесет убытки. Таким об-
разом, выбор в пользу того или иного финансового актива сле-
дует основывать на объективных показателях экономического 
потенциала эмитента, учитывая при этом текущее состояние от-
расли и экономики страны.

Помимо акций различных эмитентов на российском фондо-
вом рынке встречаются и другие финансовые инструменты, и к 
их анализу, аналогично описанному выше подходу, также следу-
ет подходить качественно. Выбор в пользу той или иной ценной 
бумаги должен осуществляться исходя из параметров доходно-
сти и риска, а также принципа ее работы. При формировании 
портфеля инвестор должен иметь представление, какую роль в 
нем играет каждый финансовый инструмент. На данном этапе 
следует произвести сегментацию, то есть разделение портфеля 
на некие сектора, каждый из которых реализует конкретную за-
дачу в стратегии инвестирования. 

Разделение портфеля на составные части реализуется в пер-
вую очередь в целях снижения уровня риска. На практике ком-
бинированные портфели включают в себя часть активов, при-
носящих пусть и невысокий, но стабильный доход, увеличива-
ющий стоимость портфеля. Данный доход в дальнейшем можно 
реинвестировать, преумножая положительный экономический 
эффект. Вторая часть, как правило, более рискованная, направ-
лена на максимальное увеличение прибыли, именно на нее де-
лает ставку инвестор. Тем не менее в случае неблагоприятного 
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развития событий убытки по рискованным активам компенси-
руются доходами от консервативных. Этот вариант разделения 
портфеля можно считать одним из наиболее оптимальных. 

Еще один момент, который стоит учитывать при создании 
портфеля – это диверсификация. Целенаправленное инвести-
рование высоко коррелированных между собой бумаг может 
стать роковой ошибкой для инвестора. Так, например, низкая 
отраслевая диверсификация в случае упадка отрасли инвести-
рования может привести к серьезным убыткам. Высокая сте-
пень диверсификации, в свою очередь, смягчает негативные 
колебания.

Активное становление и изменчивость отечественного фон-
дового рынка диктуют еще одно правило успешного инвестиро-
вания – гибкость. Инвестору следует уметь оперативно адапти-
ровать собственный портфель под новые условия. Однако все 
эти умения будут бесполезны в случае низкой степени его лик-
видности. Неликвидные инструменты могут попросту не позво-
лить инвестору оперативно совершить сделку в нужный момент. 
Поэтому уже на этапе составления инвестиционного портфеля 
нужно помнить о его ликвидности и обязательно следить за дан-
ным параметром. На мировом рынке сознательно формируется 
негативный образ российских компаний, не позволяющий им 
привлечь финансовые ресурсы на развитие своей деятельности 
[Анохина 2018, с. 28].

Таким образом, при формировании инвестиционного порт-
феля инвестору следует руководствоваться такими основными 
правилами, как:

 – проведение тщательного анализа позволит включить в порт-
фель наиболее перспективные ценные бумаги, имеющие 
потенциал роста;
 – в целях снижения риска портфель следует диверсифициро-
вать и сегментировать на группы ценных бумаг, каждая из 
которых решает определенную задачу;
 – необходимо обеспечить достаточный уровень ликвидности 
портфеля.

После того, как инвестор определится с тем или иным инве-
стиционным портфелем, отвечающим его ключевым интересам, 
следует упомянуть о важности проведения технического ана-
лиза, направленного на выявление тренда на рынке ценных бу-
маг. Основная его задача состоит в том, чтобы выявить наиболее 
удачный момент для совершения сделки, так называемую точ-
ку входа. Возможно, с точки зрения долгосрочного инвестирова-
ния этот момент менее актуален, но правильный подход к анали-
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зу графических данных поможет инвестору избежать ненужных 
разочарований и уберечь от преждевременных решений. 

Реализация инвестиционной стратегии подразумевает и 
третий этап, наиболее продолжительный. Он заключается в 
обязательном мониторинге результатов управления активами. 
Периодически инвестору следует оценивать реализуемую ин-
вестиционную стратегию с точки зрения эффективности и при 
необходимости проводить корректирующие меры. Анализ эф-
фективности следует проводить исходя из показателей доход-
ности и риска, рассматривая при этом как абсолютные, так и от-
носительные индикаторы. Полученные данные о фактических 
уровнях риска и доходности следует соотнести с ожидаемыми 
и в случае сильного расхождения постараться установить, какие 
факторы повлияли на подобное несоответствие. Данный ана-
лиз позволяет вовремя обнаружить возможную ошибку инве-
стора или выявить новые обстоятельства, не учитываемые ра-
нее. Грамотный мониторинг стратегии поможет инвестору дать 
объективную оценку о соответствии фактических результатов 
ожидаемым и принять решение о применении тех или иных 
корректирующих мер. Кредитное поведение населения направ-
лено на расширение потребления с помощью свободных, сбере-
женных и привлеченных денежных средств [Гуковская, Шум-
ский 2020, с. 84].

Заключение

В целом формирование и реализация любой инвестицион-
ной стратегии опирается на определенную систему, которая долж-
на учитывать ряд элементов: 

 – постановка целей исходя из допустимого уровня риска и 
ожидаемой доходности;
 – установление ограничений: временных и финансовых;
 – проведение комплексного анализа потенциальных к вложе-
ниям финансовых активов; 
 – формирование диверсифицированного и сегментированно-
го портфеля, обеспечивающего мультипликативный эффект 
и снижение уровня риска;
 – выявление наиболее располагающего момента реализации 
инвестиционной стратегии;
 – непрерывный мониторинг и оценка эффективности;
 – корректировка и адаптация под постоянно меняющиеся ус-
ловия.
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