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Аннотация. В работе сформулировано понятие «цифровая валюта», 
представлены виды электронных валют, их классификация. Рассмотре-
ны обстоятельства роста популярности виртуальных типов взаиморасче-
тов, которые вызвали переход от системы традиционного дистанционного 
банковского обслуживания к цифровым формам. Дана сравнительная ха-
рактеристика существующих типов цифровых валют, таких как централи-
зованные и децентрализованные цифровые валюты, виртуальные деньги 
и стейблкоины (стабильные монеты). Выделены основные особенности, 
преимущества и недостатки каждого из них. Установлено, что у представи-
телей бизнеса в России наблюдается всплеск интереса к применению пла-
тежных технологий с использованием цифровых видов валют. Активные 
преобразования в период цифровой трансформации в различных сферах 
деятельности в Росси способствовали принятию законодательных актов 
и выпуску собственной цифровой валюты – цифрового рубля. В будущем 
ожидается, что услуги, предоставляемые виртуальными платежными си-
стемами, будут усовершенствованы, станут более безопасными, прозрач-
ными, надежными и доступными для пользователей.

Ключевые слова: цифровая валюта, банковское обслуживание, центра-
лизованная электронная валюта, криптовалюта, виртуальные деньги, ста-
бильные монеты

Для цитирования: Лебедева Д.В. Перспективы использования цифро-
вых валют в контексте современных преобразований в экономике // Вест-
ник РГГУ. Серия «Экономика. Управление. Право». 2024. № 4. С. 103–116. 
DOI: 10.28995/2073-6304-2024-4-103-116

© Лебедева Д.В., 2024



104

ISSN 2073-6304  • RSUH/RGGU Bulletin. “Economics. Management. Law” Series, 2024, no. 4

Дарья В. Лебедева

The prospects for digital currencies using 
in the context of modern economic transformations

Daria V. Lebedeva
Patrice Lumumba Peoples’ Friendship University of Russia

Moscow, Russia, lena_leb-61@mail.ru

Abstract. The paper formulates the concept of “digital currency”, presents 
types of digital currencies, their classification. It considers the circumstances 
of the growing popularity of virtual types of mutual payments, which led to 
the transition from the system of traditional remote banking services to digital 
forms. A comparative description of existing types of digital currencies is giv-
en, such as centralized and decentralized digital currencies, virtual money and 
stablecoins. The article highlights main features, advantages and disadvan-
tages of each of them. The author established that business representatives in 
Russia are interested in payment technologies using digital currencies. Active 
transformations during the period of digitalization in various fields of activi-
ties in Russia contributed to the adoption of legislative acts and the issuance of 
national digital currency – the digital ruble. In the future, it is expected that 
the services provided by virtual payment systems will be improved, more se-
cure, transparent, reliable and accessible to users.
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Введение

Процессы глобальной цифровой трансформации привели к 
тому, что цифровые валюты постепенно завоевывают финан-
совую сферу по всему миру [Сопилко, Мясникова 2021]. Не-
смотря на то что цифровая валюта и прочно вошедший в жизнь 
потребителей финансовых услуг в период пандемии COVID-19 
онлайн-банкинг работают в едином цифровом пространстве – 
это две совершенно разные концепции.

Традиционные банки все чаще предлагают клиентам раз-
личные виды дистанционного взаимодействия и банковского 
обслуживания, которые позволяют пользователям отслежи-
вать свои средства, совершать покупки и платежи через Интер-
нет, осуществлять расчетно-кассовое обслуживание бизнеса и 
прочие операции [Сулейманова 2022; Сопилко и др. 2023]. При 
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этом интернет-банкинг использует традиционную фиатную 
валюту и подчиняется правительственным постановлениям и 
банковскому законодательству [Извекова, Митковская 2020].

Цифровая валюта, напротив, представляет собой такую фор-
му, которая функционирует независимо от традиционных бан-
ковских систем и государственных ограничений [Кораблева, 
Краснов 2023]. Транзакции в цифровой валюте проверяются 
децентрализованной сетью, а их стоимость определяется ры-
ночным спросом.

Многими авторами отмечается, что широкое распростране-
ние цифровых валют связано с тем, что в то время, как онлайн-
банкинг ограничен традиционными банковскими услугами, 
цифровая валюта предлагает более широкий спектр финан-
совых возможностей, включая инвестиции и международные 
транзакции [Щавелев 2021; Александрова 2021; Сопилко, Мяс-
никова 2021].

Виды и классификация цифровых валют

Цифровые, или электронные, валюты бывают различных 
видов, однако наиболее распространенными являются вирту-
альные валюты, криптовалютные активы, а также цифровые 
деньги, которые в зависимости от их назначения и функцио-
нальности работают по-разному на мировом финансовом рын-
ке [Елисеев 2023].

Специалисты в области финансов под цифровой валютой 
подразумевают такой вид валюты, которая используется толь-
ко в электронной форме для торговли через Интернет [Город-
нова 2023]. Этот вид валюты существует только в виртуальной 
форме и не является материальной. 

По мнению различных авторов, с юридической точки зре-
ния цифровые валюты так же, как и электронные деньги, бы-
вают двух типов: централизованные и децентрализованные 
[Санникова 2023; Дьяконов 2023]. В настоящее время центра-
лизованные электронные валюты, или CBDC (Central Bank 
Digital Currencies), выпущенные центральными банками раз-
ных стран, так же как и традиционные виды валют, строго 
управляются со стороны законодательства и органов валют-
ного регулирования. Первой наиболее масштабной официаль-
ной цифровой централизованной валютой стал e-CNY (циф-
ровой юань), выпущенный Народным банком Китая в 2010 г. 
Также примером является разработка цифровой версии швед-
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ской кроны e-krona Шведским банком Riksbank. В Российской 
Федерации в 2020 г. был принят Федеральный закон № 259-
ФЗ «О цифровых финансовых активах, цифровой валюте и о 
внесении изменений в отдельные законодательные акты Рос-
сийской Федерации», который закрепил статус цифровых фи-
нансовых активов и валюты на законодательном уровне. А уже 
в 2023 г. российский цифровой рубль получил официальный 
статус российской цифровой национальной валюты, что поз-
волило осуществлять с помощью него различные виды финан-
совых взаиморасчетов.

Централизованные цифровые валюты характеризуются 
тем, что обеспечивают прозрачность и защищенность цифро-
вых платежей [Нестеров 2023]. Однако, помимо преимуществ, 
на практике такие виды валют имеют свои особенности и недо-
статки (табл. 1).

Таблица 1 

 Основные характеристики централизованных цифровых валют

Преимущества Недостатки Особенности

Расширение доступа 
к финансовым услугам

Проблемы с конфи-
денциальностью

Поддержка правитель-
ства

Эффективность пла-
тежей

Риски кибербезопас-
ности

Статус законного пла-
тежного средства

Усовершенствование 
денежно-кредитной 
политики

Нарушение работы 
банковского сектора

Интеграция в систему 
традиционного банков-
ского облуживания

Низкая стоимость 
эмиссии и низкие транз-
акционные издержки

Колебания цен  
на валюту

Централизованный 
контроль

Составлена автором.

Среди основных характеристик централизованных цифро-
вых валют следует отметить их выпуск центральными банка-
ми стран, что обеспечивает им поддержку, распространение, 
контроль и регулирование на государственном уровне. Благо-
даря этому они имеют статус законного платежного средства, 
признанного как для осуществления финансовых транзакций 
внутри страны, так и для внешних расчетов. Благодаря разви-
тию цифровизации централизованные валюты встраиваются 
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в существующие банковские системы государства, при этом 
сохраняется возможность совершать транзакции в традицион-
ных формах валют.

К достоинствам цифровых банковских валют можно отне-
сти то, что транзакции происходят быстрее независимо от гео-
графической локации пользователя, а их стоимость дешевле 
аналогичных традиционных способов оплаты. Центральные 
банки могут более эффективно проводить государственную 
денежно-кредитную политику с помощью CBDC, повышая эко-
номическую стабильность страны.

Однако у такого типа электронных денег могут возникать 
проблемы с конфиденциальностью, поскольку транзакции мо-
гут отслеживаться третьими лицами, системы CBDC могут 
быть уязвимы для кибератак, что потенциально ставит под 
угрозу финансовую безопасность их обладателя. Также специ-
алисты в области цифровизации отмечают, что централизован-
ные электронные валюты способны нарушать работу традици-
онных банковских систем, что может влиять на прибыльность 
и стабильность банков, поэтому многие государства до сих пор 
не внедрили подобную форму расчетов, хотя продолжают ак-
тивно заниматься разработкой собственных цифровых анало-
гов денежным средствам.

Криптовалюты – это децентрализованные цифровые или вир-
туальные валюты, которые используют криптографию для обес-
печения безопасности. Осуществление операций происходит без 
участия центральных органов государственной власти, а с ис-
пользованием таких децентрализованных сетей, как блокчейн, 
способных обеспечивать безопасные транзакции [Шодиев 2024].

В 2009 г. была создана и впервые представлена платежная 
система «Биткоин» для различных категорий пользователей, в 
том числе для инвесторов, руководителей и владельцев бизне-
са, трейдеров и широкой общественности. С тех пор тысячи ва-
риантов криптовалют стали появляться в различных уголках 
по всему миру.

Как правило, каждая криптовалюта имеет собственную 
базовую технологию, особенности и назначение [Нетребенко 
2023]. Они покупаются, продаются и обмениваются на специ-
ализированных онлайн-платформах – спекулятивных крип-
товалютных биржах, где их можно покупать, продавать или 
обменивать [Андрюшин 2020]. Популярность они завоевали за 
счет своего потенциала реформировать традиционную финан-
совую систему, предлагая альтернативы устоявшимся миро-
вым банковским системам.
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Таблица 2 

 Основные характеристики децентрализованных цифровых валют

Преимущества Недостатки Особенности

Независимость от цент-
ральных банков

Волатильность Децентрализация

Низкие комиссии за 
транзакции

Отсутствие регулиро-
вания

Безопасность

Глобальная доступность Проблемы безопас-
ности

Анонимность

Неограниченность Хранение Ограниченное 
предложение

Составлена автором.

К основным особенностям децентрализованных цифровых 
валют следует отнести использование криптографических ме-
тодов для обеспечения безопасности транзакций и контроля 
за созданием новых единиц, анонимность, которая позволяет 
пользователям совершать транзакции, не раскрывая личную 
информацию. Такой тип валют имеет фиксированный лимит 
предложения, что провоцирует дефицит и возможность потен-
циального повышения стоимости.

Поскольку децентрализованные электронные валюты ра-
ботают независимо от центральных банков и государствен-
ных органов, пользователи имеют финансовую автономию при 
осуществлении расчетов. Комиссии за транзакции с крипто-
валютами часто более низкие и выгодные по сравнению с тра-
диционными банковскими и платежными системами. Следует 
отметить, что для многих пользователей основными преиму-
ществами децентрализованных криптовалют являются воз-
можность осуществлять транзакции без границ и доступ к фи-
нансовым услугам для физических лиц по всему миру.

К недостаткам такого вида электронных валют следует от-
нести волатильность цены на них, что приводит к неопреде-
ленности и риску для инвесторов. Неопределенность норма-
тивных требований может создавать проблемы для принятия 
и легитимности криптовалюты в некоторых юрисдикциях. Де-
централизованные криптовалютные кошельки и биржи, как и 
централизованные, подвержены взлому и мошенничеству, что 
создает риски для пользователей.
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Наиболее распространенными криптовалютами являют-
ся биткоин (BTC), созданный анонимным лицом или группой 
лиц, Ethereum (ETH) – блокчейн-платформа, позволяющая ис-
пользовать смарт-контракты и децентрализованные приложе-
ния (dApps) наряду со своей валютой Ether.

Также в мире существует виртуальный тип цифровой ва-
люты, которая в основном используется в виртуальной среде 
или на онлайн-игровых платфорамах для облегчения тран-
закций пользователей [Егорова 2020]. Такие валюты нерегу-
лируемые, зачастую используются для покупки виртуальных 
товаров, в том числе оружия. Они контролируются только раз-
работчиками или организацией-учредителем, участвующей в 
процессе.

Таблица 3 

 Основные характеристики виртуальных цифровых валют

Преимущества Недостатки Особенности

Простота и удоб-
ство транзакций

Отсутствие государствен-
ного регулирования

Множество рисков

Глобальная доступ-
ность

Волатильность и высокие 
риски

Мошенничество

Инклюзивность Проблемы безопасности Анонимность

Составлена автором.

Виртуальные валюты делают онлайн-транзакции проще и 
комфортнее, устраняя необходимость в обычных банках. Они 
предоставляют финансовые услуги людям, которые не имеют 
доступа к стандартным банковским учреждениям. 

Из-за отсутствия государственного регулирования вирту-
альных валют они подвержены мошенничеству. Виртуальные 
валюты могут быть очень волатильными, что делает их риско-
ванными для инвесторов и пользователей.

Еще один вид цифровой валюты специалисты называют ста-
бильными монетами, или стейблкоинами. Это такой вид дид-
житал-валюты, который предназначен для того, чтобы иметь 
постоянную стоимость в сравнении с традиционной валютой 
или любым другим активом [Горбачева 2022]. Стабильные мо-
неты обычно обеспечиваются резервами базового актива или
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 Таблица 4 

Основные характеристики стабильных цифровых монет

Преимущества Недостатки Особенности

Быстрая обработ-
ка транзакций

Зависимость от стабильно-
сти базового актива

Множество рисков

Низкая стоимость 
транзакций

Повышение внимания со 
стороны регулирующих 
органов

Мошенничество

Стабильная стои-
мость

Отсутствие прозрачности 
операций

Анонимность

Составлена автором.

алгоритмами, которые изменяют предложение стабильных мо-
нет в зависимости от рыночного спроса.

С одной стороны, стабильные монеты обладают свойством 
низкой волатильности и обеспечения стабильной стоимо-
сти. Также с помощью них обычно проводят быстрые и деше-
вые транзакции, в сравнении с другими типами цифровых  
валют.

С другой стороны, стабильные монеты стабильны настоль-
ко же, насколько стабилен базовый актив, к которому они при-
вязаны. Эта диджитал-валюта может привлечь внимание ре-
гулирующих органов в связи с отсутствием информации и не-
прозрачностью платежей. По данным портала CoinMarketCap, 
в настоящее время на финансовом рынке встречаются сотни 
различных стейблкоинов с разными размерами капитализа-
ции. В пятерку лидеров наиболее востребованных и ликвид-
ных монет в 2023 г. вошли такие монеты, как Tether (USDT), 
USD Coin (USDC), Dai (DAI), Binance USD (BUSD), TrueUSD 
(TUSD). Эксперты оценивают качество и надежность этого 
вида валют, опираясь на определенные критерии, в том числе 
изучают механизм обеспечения стабильной монеты, анализи-
руют, насколько он эффективен, исследуют резервы и их проз- 
рачность.

Основные особенности четырех типов цифровых валют 
представлены в табл. 5.
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Перспективы развития цифрового  
валютного рынка в России

В настоящее время Российский союз промышленников и 
предпринимателей прорабатывает идею создания фонда крип-
товалют, выпускаемых в России. Наиболее популярными оте-
чественными криптовалютами считаются Rucoin, Sibcoin, Waves, 
Битрубль и Tkeycoin. Следующим шагом за созданием такого 
фонда может быть выпуск привязанных к нему цифровых фи-
нансовых активов. Такой подход позволит легально использо-
вать криптовалюту в трансграничных сделках, не вводя ее во 
внутренний денежный оборот.

Согласно этому методу, планируется, что расчеты будут 
осуществляться не с помощью самой криптовалюты, а по пра-
ву требования к ней путем выпуска цифровых финансовых ак-
тивов. Это позволит не вводить ее в обращение, а следователь-
но, избежать создания рынка криптовалюты и спекулятивного 
спроса.

Представители бизнеса полагают, что основать подобный 
криптофонд можно было бы в особом административном ре-
гионе, где власти позволили бы майнерам открывать счета и 
«сгружать» туда полученную криптовалюту. Такой фонд мог 
бы быть как государственным, так и частным. Для осуществле-
ния внешнеторговой деятельности целесообразным было бы 
открывать счета на различных мировых криптобиржах, одна-
ко в связи с нестабильностью и отсутствием законодательной 
базы риски потенциальной блокировки таких счетов чрезвы-
чайно велики. Одним из вариантов решения этой проблемы 
является создание сети платежных агентов по всему миру, ко-
торые должны будут вести свою деятельность прозрачно и до-
статочно стандартизированно, чтобы быть легко заменяемыми.

Заключение

Таким образом, цифровая валюта набирает все большую 
популярность, с которой связано развитие ее различных типов, 
включая централизованные электронные валюты, криптова-
люты, электронные кошельки и мобильные платежи. У каж-
дого типа таких электронных валют есть свои достоинства, 
недостатки и особенности, которые следует учитывать при их 
использовании, большинство из них не регулируются на зако-
нодательном уровне, поэтому высоки риски мошенничества. 
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Согласно исследованиям, в будущем ожидается, что с развити-
ем платежных решений использование цифровых валют про-
должит расти, предлагая больше удобства и безопасности для 
онлайн- и офлайн-транзакций.

В рамках жесткого регулирования со стороны законода-
тельства в России лишь несколько отечественных блокчейн-
проектов смогли выйти в свет или стать участниками мирово-
го криптовалютного рынка. Представители бизнеса и органов 
государственной власти ведут диалог об использовании крип-
товалют в международных расчетах, но пока, к сожалению, не 
создано правовое поле для таких операций.

Несмотря на то что существуют определенные планы соз-
дания государственной криптовалюты, велика вероятность 
того, что она будет полностью подконтрольна государствен-
ным финансовым органам, а это может негативно повлиять на 
скорость и развитие проекта в целом.
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